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ARSREDOVISNING
FOR UMECRINE COGNITION AB

Styrelsen och verkstallande direktéren for Umecrine Cognition AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2020-
05-01--2021-04-30.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget, med sate i Umea kommun, bedriver medicinsk forskning och utveckling avseende lakemedel for behandling av
neuropsykiatriska och neurokognitiva komplikationer. Verksamheten baseras pa de upptéickter som gjorts av bolagets
vetenskapliga grundare, Professor Torbjorn Backstrom och bestar i att med fokus pa stresshormoners paverkan pa hjarnan
via det hammande GABA-systemet utveckla nya terapier for lakemedelsindustrin.

Agarforhallanden

Andel
Karolinska Development AB 556707-5048 74,5%
Umecrine AB 556582-0684 7,3%
Fort Knox Forvaring 556680-2392 10,8%
Partnerinvest Ovre Norrland AB 556771-4331 5,0%
Clevexel Pharma SAS 790 115 026 RCS Cretell 1,1%
Bruce Scharschmidt 1,0%
Torbjorn Backstrom 0,4%

100%

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret

Baserat pa de gynnsamma resultat som bolaget presenterade fran en klinisk fas 2-studie i hepatisk encefalopati med sin
ledande lakemedelskandidat under féregdende verksamhetsar fortsatte bolaget att under verksamhetsaret utvardera data
som forberedelse for fortsatt klinisk utveckling, planera infor fortsatta studier samt knyta nya akademiska och industriella
kontakter for att 6ka kompetensen inom bolagets utvecklingsomrade.

I november 2020 presenterades data fr&n den kliniska fas 2-studien i hepatisk encefalopati vid en varldsledande kongress
inom leversjukdomar anordnad av American Association for the Study of the Liver (AASLD) dar bolagets presentation
utndmndes till Poster of Distinction varandes bland de 10% hdogst rankade artiklarna.

| december 2020 starkte bolaget sin finansiering genom teckning av konvertibla 1an pa totalt 10mSEK fran befintliga dgare
for vidareutvecklingen av sin huvudlakemedelskandidat golexanolon

Under verksamhetsaret fortsatte sakerhetsutvarderingen av huvudkandidaten golexanolon och i mars 2021 avslutades en
toxikologistudie dar mycket goda sékerhetsegenskaper dokumenterades vid hdga exponeringsnivaer.

I april 2021 meddelades att bolagets data fran den kliniska fas 2-studien i hepatisk encefalopati publicerats i den
prestigefyllda vetenskapliga tidskriften Journal of Hepatology, den officiella tidskriften for den europeiska
leverorganisationen EASL, European Association for the Study of the Liver.

I maj 2021 meddelade bolagets huvudagare att bolaget forbereder sig for notering pa Nasdaq First North Growth Market
som ett led i att finansiera den utvecklingsplan som bolaget tagit fram baserat pa positiva fas 2-resultat for golexanolon
som behandling av leverencefalopati.
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I juli 2021 beslutade Bolagets agare att minska aktiekapitalet med 85 954,456 SEK, genom en rediuktion av kvotvardet
fran 0,41 kronor till 0,34 kronor per aktie. Transaktionen dkade det fria egna kapitalet med samam belopp.

I juli 2021 slutférdes en nyemission riktad till befintliga och nya &gare, som inbringade 32,2 miljoner kronor efter avdrag for
emissionskostnader, samt gav Bolaget en kraftigt breddad &garkrets, s& att antalet dgare efter emissionen overstiger 50
stycken. Det innebar att Bolaget tillférdes 856 160 nya aktier, och att aktiekapitalet 6kade med 29 109,44 kronor.

Likasa i juli 2021 konverterades samtliga konvertibellan inkl upplupen ranta till aktier. Det innebar att Bolaget tillférdes

1 711 958 nya aktier, och att aktiekapitalet 6kade med 58 206,57 kronor.

Bolaget utvecklar standigt sin patentportfclj med att skydda nya uppfinningar och under verksamhetsaret utfardade den
amerikanska patentmyndigheten besked om att ytterligare ett patent kring bolagets formulering av golexanolon kommer att
beviljas.

Utveckling av verksamhet, stallning och resultat

(Tkr) 2020/21  2019/2020 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Resultat e. finansiella poster -10932 560 -31549092 -36389 172 -36 733 604 -26 625 348
Balansomslutning 58 666 608 52102294 53 047955 13707099 10 316 468
Soliditet @ 79,3% 51,1% 53,9% 39,8% 23,9%

@ Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

Forvantad framtida utveckling o _
Styrelsen ser pa regelbunden basis 6ver Bolagets befintliga och prognosticerade kassafléden for att sékerstélla att Bolaget

har de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten av den strategiska inriktning som styrelsen beslutat om.
Det &r styrelsens uppfattning att Bolaget efter den i juli 2021 genomfdrda nyemissionen har finansiering for verksamhetens
drift for de kommande tolv manaderna, dven utan hansyn till den planerade listningen pd NASDAQ 1st North senare under
2021.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till &rsstammans forfogande star féljande vinstmedel

Ovrigt tillskjutet kapital 203 175 580
Balanserat resultat -196 233 558
Avrets resultat -10 932 560

-3 990 538

Styrelsen foreslar att
i ny rakning balanseras -3 990 538
-3 990 538
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RESULTATRAKNING 2020-05-01 2019-05-01
(kr) 2021-04-30 2020-04-30
Roérelsens intéakter
Nettoomséttning 89 884 116 867
Ovriga rorelseintakter 22731 0
112 615 116 867
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -6 617 940 -24 336 442
Ovriga externa kostnader -1 626 521 -2 030 869
Personalkostnader -2514 776 -4 868 901
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -72 992 -81 954
Ovriga rérelsekostnader 0 -136 131
Rorelseresultat -10 719 614 -31 337 430
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 374 0
Réantekostnader och liknande kostnader -221 320 -211 662
-212 946 -211 662
-10 932 560 -31 549 092
Resultat fore skatt -10 932 560 -31 549 092
ARETS RESULTAT -10 932 560 -31 549 092
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BALANSRAKNING Not 2021-04-30 2020-04-30
(kr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, varuméarken och andra liknande rattigheter 2 50 000 000 50 000 000
50 000 000 50 000 000
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 3 155 700 228 692
155 700 228 692
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 50 000 50 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 1 000 1000
51 000 51 000
Summa anlaggningstillgangar 50 206 700 50 279 692
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1094 4531
Aktuella skattefordringar 6 84 652 65 115
Ovriga fordringar 243 117 242 615
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 698 69 634
415 561 381 895
Kassa och bank 8 044 347 1440 707
Summa omsattningstillgangar 8 459 908 1822 602
SUMMA TILLGANGAR 58 666 608 52 102 294
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BALANSRAKNING Not 2021-04-30 2020-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (12.279.208 aktier) 503 448 503 448
Uppskrivningsfond 50 000 000 50 000 000
50 503 448 50 503 448
Fritt eget kapital
Overkursfond 142 775 580 142 775 580
Omvand konvertibel 60 400 000 29 600 000
Balanserad vinst eller forlust -196 233 558 -164 684 466
Arets resultat -10 932 560 -31 549 092
-3990 538 -23 857 978
Summa eget kapital 46 512 910 26 645 469
Andra langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 10 581 000 10 581 000
10 581 000 10 581 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 792 740 2 066 579
Skulder till koncernféretag 0 10 265 126
Ovriga kortfristiga skulder 74 271 1845501
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 705 687 698 619
1572 698 14 875 825

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 666 608 52 102 294
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Kassaflddesanalys i sammandrag

2020/2021 2019/2020

Maj-April Maj-April

Rorelseresultat -10 719 614 -31 337 430
Avskrivningar 72992 56 629
Erhallen ranta 8 374 0
Betald ranta -221 320 -211 662
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten fore forandring av -10 859 568 -31 492 463

rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Okning/minskning rérelsefordringar -33 666 490 817
Okning/minskning leverantérsskulder -1273838 1534669
Okning/minskning évriga rorelseskulder -12029 288 -1131 238
Kassaflode fr&n den l6pande verksamheten -13 336 792 894 248

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 0 -95 050

Kassaflode frén investeringsverksamheten 0 -95 050

Kassaflode frén finnansierinsverksamheten

Konvertibler 30 800 000 29 600 000
Lan 0 600 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30800 000 30 200 000
Periodens kassaflode 6 603 640 -493 265
Likvida medel vid periodens bdrjan 1440707 1933972
Forandring i likvida medel 6 603 640 -493 265

Likvida medel vid periodens slut 8044347 1440706
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RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL
(Kkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad

Aktie- Uppskrivnings- Overkurs- Omvéand vinst eller Summa eget

kapital fond fond  konvertibel forlust Arets resultat kapital
Ing&ende balans per 1 maj 2019 504 50 000 92 266 0 -77 785 -36 389 28 596
Disposition av féregdende ars resultat -36 389 36 389 0
Arets resultat -31 549 -31 549
Konvertering av konvertibel 29 600 29 600
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 29 600 0 0 29 600
Utgéende balans per 30 april 2020 504 50 000 92 266 29 600 -114 174 -31 549 26 645
Aktiekapital 503.448 fordelas pa 12.279.208 aktier med kvotvarde 0,04 SEK per aktie.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad
Aktie- Uppskrivnings- Overkurs- Omvand vinst eller Summa eget
kapital fond fond konvertibel forlust Arets resultat kapital

Ingdende balans per 1 maj 2020 504 50 000 92 266 29 600 -114 174 -31 549 26 645
Disposition av féregdende ars resultat -31 549 31549 0
Arets resultat -10 933 -10 933
Konvertering av konvertibel 30 800 30 800
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 30 800 0 0 30 800
Utgaende balans per 30 april 2021 504 50 000 92 266 60 400 -145 723 -10 933 46 513

Aktiekapital 503.448 fordelas p& 12.279.208 aktier med kvotvarde 0,04 SEK per aktie.

En omvérdering av bolagets immateriella rattigheter har gjorts vilket redovisades under rakenskapsaret 2018/2019. Grunden for dessa slutsatser
bygger pa externa varderingar som utférts och som anger ett bedémt varde pé foéretagets immateriella tillgngar baserat p& dess kliniska studier.
Under rakenskapsaren 2019/2020 och 2020/21 har utvarderingar genomférts, baserat p& bolagets kliniska studier, vilka visar att det inte finns
n&gon anledning att betvivla de tidigare externa varderingarna av foretagets immateriella tillg&ngar. Ett belopp pa 50 MSEK, vilket val ligger inom
ramen for bedémt varde, redovisas for immateriella tillgingar och motsvande belopp har redovisats som uppskrivningsfond under eget kapital dvs
bolagets bundna eget kapital 6kas med 50 Mkr per den sista april 2021. Uppskrivningen har inte paverkat berékningen av bolagets skatteméassiga
resultat.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allman information

Umecrine Cognition AB med organisationsnummer 556698-3655 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Umea.
Adressen till huvudkontoret &r Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Féretagets verksamhet omfattar forskning-, utveckling-,
forsaljnings- och licensieringsverksamhet inom lakemedelsomradet.

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Féretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Intakter

Séadana intakter som relaterar till Bolagerts karnverksamhet (t ex knutna till patent, licenser, och liknande, i enlighet med
avtal skrivna med extern part) redovisas som Nettointékter. Ovriga intékter (t ex knutna till valutakursdifferenser, erhallina
bidrag...), redovisas som "Ovriga intakter", vilka i sin tur redovisas nettade mot "Ovriga kostnader".

Kostnader
Utvecklingskostnader som hor till den internt upparbetade tillgdngen kostnadsfors direkt i samband med att de uppstar
enligt kostnadsféringsmodellen.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omréakning av poster i utlandsk valuta

Vid varje balansdag rdknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas netto i
rérelseresultatet som dvriga rorelse kostnader eller évriga rorelse intékter.

Inkomstskatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld beréknas enligt de
skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Bolaget redovisar ingen uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskott med hansyn till att bolaget i
dagslaget befinner sig i en situation dar det rader osékerhet kring huruvida de skattemassiga underskotten kommer att
kunna nyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

Immateriella tillgangar
Till immateriella tillgdngar hor patent, varumarken, licenser och andra rattigheter och avser internt upparbetade
immateriella tillgangar.

Immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar tillgangliga for anvandning. Sa lange utveckling av tillgang pagar
sa sker ingen avskrivning.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvéardet bestar av inkdpspriset och utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvandas. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med posten kommer att tillfalla foéretaget och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

D4 skillnaden i férbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande komponenter bedéms vara vasentlig, delas
tillgdngen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar kostnadsférs s att tillgdngens anskaffningsvéarde skrivs av linjart 6ver
dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgang har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av
separat dver dess nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas ar den materiella anlaggningstillgdngen kan tas i bruk. Materiella
anlaggningstillgdngars nyttjandeperioder uppskattas till:

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar féremal fér en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid uppréattande av denna arsredovisning och tillampning av K3 har foretaget inte identifierat ndgra vasentliga
beddmningar eller uppskattningar som innebéar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillg&ngar och skulder under nasta rakenskapsar.
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Not 1 Antal anstéllda, I16ner, andra erséattningar och sociala kostnader
2020/2021 2019/2020
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstéllda anstallda antal man anstallda antal man
3
Totalt 3
2020/2021 2019/2020
Soc kostn Soc kostn
Loéner och (varav Loéner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loner, andra ersattningar m m ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
1803201 747 035 3253 165 1705570
(432 026) (862 755)
Styrelse och Vd 2020/2021 Arvode/Ion Pension Konsult arvode Totalt
Viktor Drvota - - - 0
Bruce Scharschmidt 46 767 - 445 135 491 902
Thomas Blackburn 46 767 - - 46 767
John Ohd - - - 0
Magnus Doverskog, VD 1647 960 385478 - 2033438
1741 494 385 478 445 135 2572 107
Styrelse och Vd 2019/2020 Arvode/Ion Pension Konsult arvode Totalt
Viktor Drvota - - - 0
Kenth Bergstrom 91 668 - - 91 668
Bruce Scharschmidt 45 833 - 70510 116 343
Thomas Blackburn 45 833 - - 45 833
John Ohd - - - 0
Magnus Doverskog, VD 1512 384 340 416 - 1852 800
1695718 340 416 70510 2 106 644
Not 2 Patent, varumarken och andra liknande rattigheter
2021-04-30 2020-04-30
Ingdende uppskrivningsvarde 50 000 000 50 000 000
Arets uppskrivning 0 0
Utgdende ackumulerade uppskrivningar 50 000 000 50 000 000
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Not 3 Inventarier, verktyg och installationer
2021-04-30 2020-04-30
Ingadende anskaffningsvéarde 377923 282 873
Ink6p 0 158 358
Forsaljningar/utrangeringar 0 -63 308
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 377923 377923
Ingdende avskrivningar enligt plan -149 231 -92 602
Forséljningar/utrangeringar 0 13716
Arets avskrivningar enligt plan -72 992 -70 345
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -222 223 -149 231
Utgaende planenligt restvarde 155 700 228 692
Not 4 Andelar i koncernforetag
2021-04-30 2020-04-30
Vardepapper Nom.varde Antal
UC Research AB 559156-8166 10 5 000 50 000 50000
Agarandel 100%
Utgaende varde 50 000 50 000
Koncernredovisning har ej uppréttats da dotterbolaget inte ar véasentligt enl Arl 7 kap 3 §.
Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2021-04-30 2020-04-30
Véardepapper Nom.vérde Antal
LFF Service AB 556197-9211 100 1 1000 1000
Agarandel 0,33%
Utgaende varde 1000 1000

Aktien i LFF Service AB ar pantforskriven och ger Lakemedelsforeningens Service AB option att forvérva
aktien till dess kvotvarde (1 000SEK) om Umecrine Cognition AB frantrader aktieavtalet.

Not 6 Aktuella skattefordringar

2021-04-30 2020-04-30
Resultat fore skatt -10 932 560 -31 549 092
Ej avdragsgilla kostnader 300 28 648
Ej skattepliktiga intékter 0 0
Justering ingdendebalans 0 0
Underskott fran tidigare ar -203 073 165 -171 552 721
Utgaende underskott -214 005 425 -203 073 165
Betald preliminarskatt 145 387 107 921

Not 7 Skulder till kreditintitut

2021-04-30 2020-04-30
Ingaende skulder 10 581 000 9981 000
Arets upplaning 0 600 000
Arets amortering 0 0
Utgaende skulder 10 581 000 10 581 000

Forutom LFF aktien (not 3) s& har féretaget har inga stallda sékerheter eller eventualforpliktelser.
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