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ARSREDOVISNING
FOR UMECRINE COGNITION AB

Styrelsen och verkstallande direktéren for Umecrine Cognition AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2025-01-
01--2025-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget, med sate i Solna stad, bedriver medicinsk forskning och utveckling avseende lakemedel fér behandling av
neuropsykiatriska och neurokognitiva komplikationer. Verksamheten baseras pa de upptackter som gjorts av bolagets
vetenskapliga grundare, Professor Torbjorn Backstrom och bestar i att med fokus pa stresshormoners paverkan pa hjarnan
via det haAmmande GABA-systemet utveckla nya terapier for Iakemedelsindustrin.

Agarférhallanden

Andel
KDventures AB 556707-5048 60,4%
AB llity 559242-1779 13,9%
Ribbskottet AB 556492-5880 10,9%
Fort Knox Forvaring 556680-2392 4,0%
Zatisfied Health AB 556582-0684 3,1%
Partnerinvest Ovre Norrland AB 556771-4331 1,7%
Ovriga 6,0%

100%

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret

Bolagets fokus var den kliniska fas1/2-studien fér patienter som lider av PBC (primar biliar kolangit, en ovanlig sjukdom som
drabbar gallgangarna i levern) med symtom av svar trétthet och nedsatt kognitiv funktion (hjarndimma, “central fatigue”).
Studien ar uppdelad i Part A (fas ) och Part B (fas 2), dar Part A avlutades 2024 och Part B pagar i atta europeiska lander.
Malet ar 84 utvarderingsbara patienter. Under aret fick de sista av de planerade 33 klinikerna godkannande fran sina
respektive myndigheter att vara med och rekrytera patienter till studien. | februari behévde patientrekryteringen pausas pga
felaktig tillverkning av studiekapslarna hos var leverantor, vilket ledde till en tre manaders paus i studien. Patienternas halsa
riskerades aldrig, men nar problemen var I6sta hade vi kommit in i sommar- och semesterperiod, sa att studien aterstartade
pa allvar forst i september. Bolaget har vidtagit flera atgarder for att studien anda ska komma i mal sa snabbt som mgjligt.

Under aret har Bolaget aven breddat sin mekanism-baserade utveckling mot neurodegenerativa sjukdomar med speciellt
fokus pa Parkinsons sjukdom. Parkinsons ar den nast vanligaste neurodegenerativa sjukdomen efter Alzheimers sjukdom,
med stora medicinska behov av nya behandlingsmetoder och stor marknadspotential. Genom tre publicerade vetenskapliga
artiklar under aret har bolaget vunnit extern validering for sitt nya behandlingskoncept och bland annat erhallit
forskningsanslag fran den valrenommerade forskningsstiftelsen 'Michael J Fox Foundation’ i USA.

Pa ordinarie arsstdmma den 12 juni 2025 omvaldes samtliga styrelseledaméter samt revisorerna.

I juni gav Bolaget ut ett sjatte konvertibellan, riktat till Bolagets agare, som gav 26,6 MSEK. De huvudsakliga langivarna var
KDventures AB (15 MSEK), AB llity (5 MSEK) och Ribbskottet AB (3 MSEK). | den totala summan ingar en
kvittningsemission om 2 MSEK till Zatisfied Health AB (fd Umecrine AB) kopplat till ett férvarv av nya substanser.

Pa en extra bolagsstdmma den 23 oktober 2025 beslutade dgarna att 4ndra bolagsordningen sa att Bolaget ater ar privat.
Samtidigt andrades Bolaget sate till Solna. Det skedde aven en férandring inom styrelsen, dar Bolagets verkstallande
direktor Viktor Drvota valdes till styrelsens ordférande och Anders Bladh till ordinarie styrelseledamot. Viktor Drvota kvarstar
i rollen som verkstallande direktor.
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Pa en extra bolagsstamma den 23 oktober 2025 beslutade dgarna att bifalla styrelsens forslag till fortida konvertering av sex
tidigare, 2022—-2025, utgivna konvertibellan till anpassade villkor. Agarna biféll utan undantag styrelsens forslag.Parallellt
férhandlades med konvertibeldeldgarna om fértida konvertering, och 100% av dessa accepterade det an passade avtalet,
som darmed kunde genomféras. | enlighet med det nya avtalet konverterades 197 MSEK inkl upplupen rénta, vilket starkte
Bolagets egna kapital. | och med transaktionen emitterade Bolaget knappt 20 miljoner aktier, och har nu 34 838 608 aktier.

Under fjarde kvartalet gav Bolaget ut ett nytt konvertibellan, riktat till Bolagets dgare, som gav dryga 21 MSEK. De
huvudsakliga langivarna var KDventures AB (10 MSEK), AB llity (5 MSEK) och Ribbskottet AB (5 MSEK).

Utveckling av verksamhet, stallning och resultat

(Tkr) 2025 2024 2023 2022 2021 8man
Resultat e. finansiella poster -56 690410 -70750917 -42986 413 -46885774 -26413 181
Balansomslutning 130 305441 131081719 143006 313 119569 124 74 873 798
Soliditet 86,9% -37,2% 15,4% 54,3% 82,6%

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

Vasentliga hidndelser efter verksamhetsaret

Under arets forsta veckor har patientrekryteringen till PBC-studienvarit &nnu battre an vad den var nar det var som bast
under 4:e kvartalet 2025. Alla aktiviteter som intensifierades under 2025 fortsatter med oférandrad styrka. Ett attonde
konvertibellan pa totalt 16 miljoner kronor emitterades i mars 2026, vilket avses att konverteras till aktier vid en kommande
aktiemission till andra kvartalet 2026.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen ser pa regelbunden basis dver Bolagets befintliga och prognosticerade kassafléden for att sakerstalla att Bolaget
har de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten i linje med den strategiska inriktning som styrelsen
beslutat om. Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget genom fortsatta kapitalresningar kan finansiera den pagaende PBC-
studien i fas 2 samt finansiera verksamheten fram tills en kommersiell 6verenskommelse kan nas. | de fall som bolaget inte
erhaller externt kapital som ar nédvandigt for den fortsatta driften utgér det en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
att verksamheten inte kan fortsatta.

Bolaget arbetar med att uppratta kommersiellt partnerskap (utlicensiering) till ldkemedelsforetag for att sakerstalla
finansiering av de pagaende utvecklingsprojekten vidare i fas 3 och till kommersialisering, alternativt en forsaljning av
bolaget till attraktivt pris. Parallellt med detta har bolaget de senaste fyrtio manaderna finansierat prioriterade pagaende
utvecklingsprojekt via atta konvertibellan i Umecrine Cognition, huvudsakligen riktade till ett konsortium av investerare, med
ett totalt varde pa knappt 216 miljoner kronor, varav sex av lanen konverterades till aktier under 2025.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel

Ovrigt tillskjutet kapital 462 981 316
Balanserat resultat -394 202 404
Arets resultat -56 690 410

12 088 502

Styrelsen foreslar att -
i ny rékning balanseras 12 088 502

12 088 502
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RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL
(Kkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad
Aktie- Uppskrivnings- Overkurs- vinst eller Summa eget
kapital fond fond forlust Arets resultat kapital
Ingadende balans per 1 jan 2024 505 100 000 244 918 -280 465 -42 986 21972
Disposition av féregaende ars resultat -42 986 42 986 0
Arets resultat -70 751 -70 751
Uppskrivning fond 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 dec 2024 505 100 000 244 918 -323 451 -70 751 -48 779
Aktiekapital 504.809 fordelas pa 14.847.326 aktier med kvotvarde 0,034 SEK per aktie.
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad
Aktie- Uppskrivnings- Overkurs- vinst eller Summa eget
kapital fond fond forlust Arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 jan 2025 505 100 000 244 918 -323 451 -70 751 -48 779
Disposition av féregaende ars resultat -70 751 70 751 0
Arets resultat -56 690 -56 690
Konvertibel konvertering 680 197 001 197 681
Tvingande konvertibel 0 21012 21012
Summa transaktioner med aktiedgare 680 0 218 013 0 0 218 693
Utgaende balans per 31 dec 2025 1185 100 000 462 931 -394 202 -56 690 113 223

Aktiekapital 1.184.513 fordelas pa 34.838.608 aktier med kvotvarde 0,034 SEK per aktie.
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RESULTATRAKNING Not  2025-01-01 2024-01-01
(kr) 2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 487 974 14 282
487 974 14 282
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -36 922 096 -53 599 256
Ovriga externa kostnader -4 716 727 -3 484 383
Personalkostnader 2 -9 524 301 -7 480 631
Ovriga rorelsekostnader 0 -62 818
Rorelseresultat -50 675 150 -64 612 806
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 513 374 672 642
Rantekostnader och liknande kostnader -6 528 634 -6 810 753
-6 015 260 -6 138 111
-56 690 410 =70 750 917
Resultat fore skatt -56 690 410 -70 750 917
ARETS RESULTAT -56 690 410 -70 750 917
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BALANSRAKNING Not 2025-12-31 2024-12-31
(kr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent, varumarken och andra liknande rattigheter 3 102 400 253 100 000 000
102 400 253 100 000 000
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 50 000 50 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 1 000 1000
51 000 51 000
Summa anlaggningstillgangar 102 451 253 100 051 000
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0
Aktuella skattefordringar 269 918 269 918
Ovriga fordringar 759 155 459 463
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 787 436 914 513
1816 509 1643 894
Kassa och bank 26 037 679 29 386 825
Summa omsittningstillgangar 27 854 188 31030 719
SUMMA TILLGANGAR 130 305 441 131 081 719
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BALANSRAKNING 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (34.838.608 aktier) 1184 513 504 809
Uppskrivningsfond 100 000 000 100 000 000
101 184 513 100 504 809
Fritt eget kapital
Overkursfond 462 981 316 244 918 193
Balanserad vinst eller forlust -394 202 404 -323 451 486
Arets resultat -56 690 410 -70 750 917
12 088 502 -149 284 210
Summa eget kapital 113 273 015 -48 779 401
Andra langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 581 000 10 581 000
10 581 000 10 581 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3 882 059 2012 585
Konvertibler 0 155 050 748
Ovriga kortfristiga skulder 505 656 219 262
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2063 711 11 997 525
6 451 426 169 280 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 305 441 131 081 719
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2025 2024

Jan-Dec Jan-Dec

Rorelseresultat -50 675 150 -64 612 806
Erhallen ranta 513 374 672 642
Betald rénta -467 595 -604 839
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandring av -50 629 371 -64 545 003

rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Okning/minskning rérelsefordringar -172 615 -151 305
Okning/minskning leverantérsskulder 1869 474 307 881
Okning/minskning évriga rérelseskulder 420 999 117 837
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 511 513 -64 270 590

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -2 400 253 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 400 253 0

Kassaflode fran finnansierinsverksamheten

Upptagna lan 26 550 620

Finansiering 21012000 52 194690
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 562 620 52 194 690
Periodens kassaflode -3 349 146 -12 075 900
Likvida medel vid periodens bdrjan 29 386 825 41462725
Forandring i likvida medel -3 349 146 -12 075900

Likvida medel vid periodens slut 26 037 679 29 386 825



Docusign Envelope ID: B2D5EA5A-6063-4FA2-B4C2-EE7BD3A66A1B

Umecrine Cognition AB
556698-3655

NOT 1 Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Féretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Intékter

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt.

Sadana intakter som relaterar till Bolagets karnverksamhet (t ex knutna till patent, licenser, och liknande, i enlighet med
avtal skrivna med extern part) redovisas som Nettointékter. Som Ovriga intakter redovisas intékter knutna till
valutakursdifferenser, och erhallna bidrag sasom sjuklénebidrag).

Kostnader
Utvecklingskostnader som hor till den internt upparbetade tillgangen kostnadsfors direkt i samband med att de uppstar
enligt kostnadsféringsmodellen.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas netto i
rorelseresultatet som dvriga rorelse kostnader eller dvriga rorelse intakter.

Erséttning till anstéllda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersattningar som féretaget Iamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar
utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter avslutad anstalining (pension).
Kortfristiga erséattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut
en ersattning till f6ljd av en tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld beraknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till féljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for
ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av foérandringar i gallande skattesatser
resultatfors i den period férédndringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang
och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avréaknas mot framtida skattemassiga dverskott.
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Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att
utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under
tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.
Immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar tillgéngliga fér anvandning. Intill dess att férséljningen har
paborjats sa sker ingen avskrivning.

Till immateriella tillgangar hor patent, varumarken, licenser och andra rattigheter och avser internt upparbetade
immateriella tillgangar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset och utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvandas. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som ar foérknippade med posten kommer att tilifalla foretaget och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla évriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Da skillnaden i férbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande komponenter bedéms vara vasentlig, delas
tillgangen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde skrivs av linjart dver
dess beddmda nyttjandeperiod. Om en tillgang har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av
separat Over dess nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas ar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella
anlaggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till:

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt beddmda oséakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvéarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandias till kontanter och ar féremal fér en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far l16ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid upprattande av denna arsredovisning och tillampning av K3 har foretaget inte identifierat nagra vasentliga
bedémningar eller uppskattningar som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under nasta rakenskapsar.

Eftersom Bolaget i dagslaget befinner sig i en situation dar det rader osékerhet kring huruvida de skattemassiga
underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida skattepliktiga resultat, sa redovisar Bolaget ingen uppskjuten
skattefordran avseende skattemassiga underskott .

En omvardering av bolagets immateriella rattigheter har gjorts vilket redovisades under rakenskapsaret 2018/2019.
Grunden for dessa slutsatser bygger pa externa varderingar som utforts och som anger ett bedémt varde pa foretagets
immateriella tillgadngar baserat pa dess kliniska studier. Under rakenskapsaren 2019/2020 och 2020/21 har utvarderingar
genomfdrts, baserat pa bolagets kliniska studier, vilka visar att det inte finns nagon anledning att betvivla de tidigare
externa varderingarna av foretagets immateriella tillgangar. Ett belopp pa 100 MSEK, vilket val ligger inom ramen for
beddmt varde, redovisas for immateriella tillgadngar och motsvande belopp har redovisats som uppskrivningsfond under
eget kapital dvs bolagets bundna eget kapital 6kas med 100 Mkr per den sista december 2022. Uppskrivningen har inte
paverkat berdakningen av bolagets skattemassiga resultat.
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2025 2024
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstillda anstillda antal man anstallda antal man
3 3 2 2
Totalt 3 3 2 2
2025 2024
Soc kostn Soc kostn
Loner och (varav Loner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loéner, andra ersattningar m m ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Alla 6 008 279 3439631 4 848 194 2 514 556
(1602 517) (1187 070)
Styrelse och Vd 2024 Arvode/Ion Pension Totalt
Viktor Drvota - - 0
Torbjorn Backstrom 150 000 - 150 000
Bruce Scharschmidt 150 000 - 150 000
Thomas Blackburn 150 000 - 150 000
John Ohd - - 0
Anders Karlsson, VD 2 357 200 725 904 3083 104
0
2 807 200 725 904 3533104
Styrelse och Vd 2025 Arvode/Ion Pension Totalt
Viktor Drvota VD (apr-dec) 811 866 272 893 1084 759
Torbjorn Backstrom 150 000 - 150 000
Bruce Scharschmidt 150 000 - 150 000
Thomas Blackburn 150 000 - 150 000
Anders Bladh 87 500 87 500
John Ohd - - 0
Anders Karlsson, VD (jan-mar) 2748 465 818 652 3567 117
4 097 831 818 652 4104 617
Not 3 Patent, varumarken och andra liknande rattigheter
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende uppskrivningsvarde 100 000 000 100 000 000
Arets uppskrivning 0 0
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 100 000 000 100 000 000
Ingaende patent 0 0
Inkdp 2400 253 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2 400 253 0
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Not 4 Andelar i koncernforetag

12 (13)

2025-12-31 2024-12-31
Vardepapper Nom.varde Antal
Ingadende anskaffningsvarde 50 000 50 000
UC Research AB 559156-8166 10 5000 0 0
Agarandel 100%
Utgaende varde 50 000 50 000

Koncernredovisning har ej upprattats da bolaget ligger under gransen for upprattande av koncernredovisning (§

7.3)

Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2025-12-31 2024-12-31
Vardepapper Nom.varde Antal
Ingadende anskaffningsvarde 1000 1 000
LFF Service AB 556197-9211 100 1 0 0
Agarandel 0,33%
Utgaende varde 1000 1000

Aktien i LFF Service AB ar pantforskriven och ger Lakemedelsfoéreningens Service AB option att férvarva aktien
till dess kvotvarde (1 000SEK) om Umecrine Cognition AB frantrader aktieavtalet.

Not 6 Skulder till kreditintitut

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende skulder 10 581 000 10 581 000
Arets upplaning 0 0
Arets amortering 0 0
Utgaende skulder 10 581 000 10 581 000

Forutom LFF aktien (not 5) sa har foretaget har inga stéillda sdkerheter eller eventualforpliktelser.
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